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1. NOTA INTRODUTORIA

Em cumprimento do Aviso n2 10/2007 do Banco de Portugal, o presente documento tem
como objectivo prestar informacdo sobre a actividade da Atlantico Europa, S.G.P.S., S.A.
(adiante também designada por “Sociedade” ou “Atlantico Europa SGPS”).

Tendo em vista esse objectivo, foram considerados os requisitos estabelecidos pelo Banco
de Portugal no Aviso n2 10/2010, na versdo alterada pelo Aviso n2 8/2010 e pelo Aviso n2
9/2011.

Os valores apresentados visam cumprir o dever de divulgacdo publica de informacdes,
previsto no n? 1 do artigo 292 do Decreto-lei 104/2007, de 3 de Abril, nos termos definidos
no Aviso do Banco de Portugal n2 10/2007, de 18 de Abril.

A informacédo divulgada reporta ao final do exercicio de 2014 e é apresentada em base
consolidada, respeitando a sequéncia definida no indice dos anexos do Aviso referido no
paragrafo anterior.

Apenas foram consideradas as seccdes do Aviso tidas por aplicaveis e materialmente
relevantes para a actividade da Sociedade.

Excepto se indicado em contrario, a informacao divulgada é expressa em Euros.

No ambito do presente documento importa ainda referir que a informacdo divulgada
respeitante ao apuramento quer de fundos proéprios gquer de activos ponderados pelo
risco e respectivos niveis de solvéncia de acordo com as regras do Banco de Portugal
(designadamente Avisos n.2 5/2007 e 6/2010), com referéncia a 31 de Dezembro e de
acordo com o estipulado pelo Regulamento (EU) n.2 575/2013 do Parlamento Europeu e
do Conselho relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as
empresas de investimento (também denominado de CRR - Capital Requirements
Regulation), a data de 31 de Dezembro de 2014.
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2. DECLARACAO DE RESPONSABILIDADE

O Conselho de Administracdo da Atlantico Europa, S.G.P.S., S.A. declara que:

e no presente documento, elaborado com referéncia a 31 de Dezembro de 2014,
foram diligenciados e desenvolvidos todos os procedimentos considerados
necessarios a divulgacado publica da informacdao;

e tanto guanto é do seu conhecimento, toda a informacdo divulgada neste
documento é verdadeira e fidedigna;

e ¢ adeqguada a qualidade de toda a informacéo divulgada;

e se compromete a divulgar, tempestivamente, quaisquer alteracdes significativas
qgue ocorram no decorrer do exercicio subseguente aguele a que o documento
“Disciplina de Mercado” se refere;

e ndo tem conhecimento de quaisquer factos ou acontecimentos relevantes
ocorridos apds 31 de Dezembro de 2014 e até a presente data, que justifiguem a
sua divulgacéo.

Lisboa, 30 de Abril de 2015

O Conselho de Administracdo da Atlantico Europa, S.G.P.S., S.A.
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3. AMBITO DE APLICACAO E POLITICAS GESTAO DO RISCO

A presente divulgacdo aplica-se a actividade incluida no perimetro de consolidagdo da
Atlantico Europa SGPS.

A Atlantico Europa SGPS é uma sociedade andénima, com sede social em Lisboa,
constituida a 8 de Outubro de 2008, tendo iniciado a sua actividade em 23 de Outubro de
2008.

Um dos objectivos desta sociedade foi a constituicdo do Banco Privado Atlantico Europa,
S.A. (doravante também designado por “Banco”, “Instituicdo” ou “ATLANTICO Europa”).

O ATLANTICO Europa € uma sociedade andnima constituida em 22 de Junho de 2009,
com sede social em Lisboa, que iniciou a sua actividade em Agosto de 2009. A sua
actividade estd sujeita a supervisdo do Banco de Portugal, o qual autorizou a sua
constituicdo a 20 de Junho de 20009.

O perimetro de consolidacdo prudencial e contabilistica da Atlantico Europa SGPS inclui
as seguintes subsidiarias:

Participacao Método de

Sociedade Efectiva (%) Consolidagao
Banco Privado Atlantico Europa, SA Lisboa 100% Integral
Atlantico Europa Capital, SGPS, SA Lisboa 100% Integral
Atlantico Europa Capital Lux, SARL Luxemburgo 100% Integral
Angola Growth SCA SICAV - FIS Luxemburgo 100% Integral
Angola Growth Management, SA Luxemburgo 100% Integral
Advisory Partners, SARL Luxemburgo 100% Integral
Atlantico Asset Management S.a r.l. Luxemburgo 100% Integral
Atlantico Investment Strategies Management, S.a r.l. Luxemburgo 100% Integral
Atlantico Investment Strategies SCA SICAV - SIF Luxemburgo 100% Integral

Sendo a Atlantico Europa SGPS detentora do Banco Privado Atlantico Europa, SA em
100%, e ndo apresentando as restantes participadas actividade materialmente relevante a
data de referéncia, verifica-se que as suas contas em base consolidada reflectem
essencialmente a propria actividade do Banco.

Assim, numa perspectiva de gestdo do risco, tal como sob o ponto de vista prudencial e
contabilistico, a actividade do Banco e a actividade consolidada da Atlantico Europa
SGPS, S.A. podem considerar-se praticamente coincidentes.

Nesse contexto, o presente relatdrio tem como foco principal a descricdo e divulgacdo de
aspectos relacionados com a actividade desenvolvida pelo Banco. Ndo obstante, uma vez
que este relatdério deve ser realizado numa base consolidada, sob o ponto de vista
quantitativo, as analises apresentadas sdo efectuadas ao nivel da Atlantico Europa SGPS,
S.A.

lgualmente atendendo a estrutura organizativa apresentada, importa assinalar que o
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. encontra-se ja numa fase avancada do processo de
abertura de sucursais na Namibia e em Mocambique. Na Namibia, perspetiva-se que a
atividade se inicie no segundo semestre de 2015, sendo objetivo o arranque da atividade
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em Mocambigue apenas em 2016. Qualguer uma das sucursais, em termos organicos,
estard unicamente associada ao Banco, incorporando a esse nivel os resultados da sua
atividade

Importa ainda referir que, considerando o perimetro de consolidacdo da ATLANTICO
Europa SGPS, ndo existem impedimentos a uma transferéncia de fundos proprios ou ao
reembolso de passivos entre a empresa-mae e as filiais que possam ter impacto ao nivel
da gestdo do risco numa base consolidada.

3.1. Estrutura e organizacao

A gestdo do risco é assegurada através das trés linhas de defesa definidas ao nivel da
estrutura organizacional da Instituicdo, na assessoria ao seu Conselho de Administracdo:

12 Linha de defesa: Unidades de Negdcio - gerem o risco associado as suas actividades de
acordo com as regras e limites pré-definidos, e formalizados na estratégia, politicas e
manuais de procedimentos;

22 Linha de defesa: Risco e Compliance - responsaveis por actividades de controlo, tais
como a monitorizacdo do risco numa perspectiva global, a qualidade da informacéo
disponivel, o acompanhamento das exposi¢des assumidas no decurso da actividade da
Instituicdo, e o cumprimento dos normativos internos e externos;

32 Linha de defesa: Auditoria Interna - responsdvel pelas revisdes independentes,
monitorizacdo e testes a conformidade com as politicas e procedimentos definidos,
assegurando a avaliacdao regular da gestédo do risco.

Nesse contexto, o Departamento de Risco assume-se como a estrutura que possui 0s
principios orientadores, processos e organizacdo necessarios para o acompanhamento e
monitorizacdo do risco na Instituicado.

O Departamento de Risco actua de forma independente, com reporte directo a Comissdo
Executiva da Instituicdo, sendo responsavel por assegurar a aplicacdo das politicas
definidas, actuando no sentido de disponibilizar informacdo de suporte a tomada de
deciséo pelo 6rgao de administragéo.

No processo de tomada de decisdo, a estrutura organica do ATLANTICO Europa prevé o
funcionamento de um conjunto de comités nos quais sdo delegados poderes especificos
de decis&do (Comité de Crédito e Comité ALCO). Todos os comités adoptam o processo
de deliberacdo por maioria de votos dos membros da Comissdo Executiva presentes (no
minimo de dois), ndo detendo os restantes participantes direito de voto. Os participantes
em cada comité, para além dos membros da Comissdo Executiva e do Secretario da
Sociedade, sao convocados em fun¢cdo da agenda de cada reunido.

Assim, e de acordo com o modelo de estrutura organizacional definido na Instituicdo, o
Departamento de Risco, no desenvolvimento das suas actividades, tem como principais
responsabilidades:

e Propor e implementar politicas de gestdo dos Riscos, incluindo nas sucursais,
filiais e participadas do Grupo;

e Monitorar o cumprimento das politicas de gestdo do Risco estabelecidas;
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e Efetuar a analise de risco de clientes e de operacdes, mediante solicitacdo das
areas de negodcio;

e Tratar e validar a documentacdo necessaria para a concessao de crédito;
e Monitorar os processos de concessdo de crédito;
e Participar na definicdo da oferta de produtos e servicos;

e Monitorar e zelar pelo cumprimento dos limites de exposicao do Banco nas
atividades de carteira propria;

e Monitorar e gerir os colaterais constituidos a favor do Banco que estejam
expostos a variagcdes de valor em mercado;

e |dentificar riscos operacionais e coordenar com as respetivas unidades
organicas a correta monitorizacdo e mitigacdo de risco;

e Propor ao 6rgdo de administracdo alteracdes as politicas de risco na medida
em qgue tal decorra da sua atividade de monitorizacdo da atividade do Banco
ou de alteracdes percecionadas no seu meio envolvente.

3.2. Principios gerais da gestdo de risco

A gestdo do risco é encarada como elemento central na implementacdo da visdo e
estratégia do ATLANTICO Europa.

Nesse sentido, a funcdo de gestdo do risco € independente das areas geradoras de risco e
apresenta mecanismos de decisdo e controlo directamente dependentes e com reporte
directo ao 6rgdo de administracédo.

A Instituicdo, e em concreto a sua Comissdo Executiva, com poderes delegados pelo
Conselho de Administracdo, acompanha a adequag¢édo e a eficacia das politicas e dos
procedimentos adoptados para a gestdo dos diferentes riscos aos quais a actividade da
Instituicdo se encontra exposta, monitorizando o seu cumprimento pelas diferentes areas
envolvidas e assegurando um acompanhamento e avaliagdo permanente sobre a
adequacdo e a eficacia das medidas tomadas para corrigir eventuais deficiéncias neles
detectadas.

Os limites de risco e 0s niveis de exposicdo autorizados sdo definidos e aprovados pela
Comissdo Executiva ou pelo Comité de Crédito tendo em conta a estratégia definida e o
posicionamento da Instituicdo no mercado.

O processo de gestdo dos riscos na Instituicdo respeita a devida segregacdo de funcdes e
a complementaridade da actuacao de cada uma das areas envolvidas.

O Departamento de Risco tem a responsabilidade de identificar, avaliar, acompanhar e
monitorizar todos os riscos materialmente relevantes a actividade da Instituicdo, sensiveis
a factores de risco internos e externos, de modo a assegurar gue 0s mesmos se mantém
dentro dos limites definidos no seu perfil de risco no sentido de mitigar potenciais
impactos na sua situacdo financeira ou Nos seus niveis de liquidez e solvabilidade.
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3.3. Riscos materialmente relevantes

A identificacdo e categorizacdo dos riscos incorpora as recomendacdes emitidas por
organismos de referéncia, nomeadamente o Banco de Portugal, o Comité de Basileia e o
Comité de Supervisores Bancarios Europeus (CEBS), adotando-se a abordagem definida
no ambito do Modelo de Avaliacdo de Riscos (MAR), enunciada pelo Banco de Portugal.

Esta abordagem promove o engquadramento dos riscos em oito categorias especificas,
organizadas no sentido de distinguir riscos financeiros de riscos n&o financeiros:

Tipologia de riscos financeiros / ndo financeiros

P Y

Riscos
financciros

Riscos ndo
financeiros

As definicdes adoptadas para cada categoria de risco incorporam especificidades da
actividade, estando a sua materialidade condicionada ao principio da proporcionalidade,
Nno que respeita a dimenséo, natureza e a complexidade das actividades desenvolvidas.

Além dos riscos supracitados, previstos no MAR, consideram-se ainda como significativos
outros riscos, pela sua relevancia, nomeadamente: o Risco de Liquidez; e o Risco de
Concentracdo associado a carteira de crédito e, complementarmente, o Risco de
Imobilidrio, atendendo ao impacto que tem sobre o nivel de mitigacdo do risco de crédito,
considerando as hipotecas dadas como garantia a operacdes de crédito concedido.

Assim, sistematizando, o ATLANTICO Europa entende como materialmente relevantes
para a sua actividade, os seguintes riscos:

e Risco de Crédito - Possibilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, devido a incapacidade de uma contraparte cumprir os
seus compromissos financeiros perante a Instituicdo, incluindo possiveis restricbes

a transferéncia de pagamentos do exterior. O risco de crédito existe,
principalmente, nas exposicdes em crédito (incluindo o titulado), linhas de crédito,
garantias e derivados;
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Risco de Mercado - Possibilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no preco de mercado
dos instrumentos da carteira de negociacdo, provocados por flutuacbes em
cotacdes de acgdes, precos de mercadorias, taxas de juro, taxas de cambio. O
risco de mercado esta associado, principalmente, a deten¢éo de posi¢cdes de curto
prazo em titulos de divida e de capital, em moedas, em mercadorias e em
derivados;

Risco de Taxa de Juro - Possibilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, devido a movimentos adversos nas taxas de juro, por via
de desfasamentos de maturidades ou de prazos de refixagdo das taxas de juro, da
auséncia de correlacdo perfeita entre as taxas recebidas e pagas nos diferentes
instrumentos, ou da existéncia de opcdes embutidas em instrumentos financeiros
do balan¢co ou elementos extra-patrimoniais;

Risco Cambial - Possibilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital, devido a movimentos adversos nas taxas de cambio, provocados
por alteracdes no prego de instrumentos que correspondam a posicdes abertas
em moeda estrangeira ou pela alteracdo da posicdo competitiva da Instituicao
devido a variacdes significativas das taxas de cambio;

Risco Operacional - Possibilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, decorrentes de falhas na analise, processamento ou
liguidacdo das operacdes, de fraudes internas e externas, da actividade ser
afectada devido a utilizagcdo de recursos em regime de "outsourcing”, da existéncia
de recursos humanos insuficientes ou inadequados ou da inoperacionalidade das
infra-estruturas;

Risco de Estratégia - O Risco de Estratégia representa a possibilidade de
ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital, decorrentes de
decisdes estratégicas inadequadas, da deficiente implementacdo das decisdes ou
da incapacidade de resposta a alteragbes do meio envolvente, bem como a
alteracdes no ambiente de negocios da Instituicdo. Este risco encontra-se
enguadrado no ambito da framework de risco operacional, sendo monitorizado,

acompanhado e avaliado nesse ambito;

Risco de Reputacdo - O Risco de Reputacdo representa a possibilidade de
ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital, decorrentes duma
percepcao negativa da imagem publica da Instituicdo, fundamentada ou n&o, por
parte de clientes, fornecedores, analistas financeiros, colaboradores, investidores,
orgaos de imprensa ou pela opinido publica em geral. Este risco encontra-se
enguadrado no ambito da framework de risco operacional, sendo monitorizado,
acompanhado e avaliado nesse ambito;

Risco de Compliance - Possibilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, decorrentes de violagdes ou desconformidades
relativamente as leis, regulamentos, contratos, coddigos de conduta, praticas
instituidas ou principios éticos. Pode traduzir-se em sancdes de caracter legal ou
regulamentar, na limitagcdo das oportunidades de negdcio, na reducdo do potencial
de expansdo ou na impossibilidade de exigir o cumprimento de obrigacdes
contratuais. Este risco encontra-se enquadrado no ambito da framework de risco
operacional, sendo monitorizado, acompanhado e avaliado nesse ambito;
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e Risco de Sistemas de Informacdo - Possibilidade de ocorréncia de impactos
negativos nos resultados ou no capital, em consequéncia da inadaptabilidade dos
sistemas de informacdo a novas necessidades, da sua incapacidade para impedir
acessos nao autorizados, para garantir a integridade dos dados ou para assegurar
a continuidade do negdcio em caso de falha, bem como devido ao
prosseguimento de uma estratégia desajustada nesta area. Este risco encontra-se
enquadrado no ambito da framework de risco operacional, sendo monitorizado,
acompanhado e avaliado nesse ambito;

e Risco de Liguidez - Possibilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, decorrentes da incapacidade da instituicdo dispor, com
custo comportavel, de fundos liquidos para cumprir as suas obrigacdes financeiras,
a medida que as mesmas se vencem;

e Risco de Concentracdo - Possibilidade de uma exposicdo ou de um grupo de
exposicdes provocarem perdas suficientemente grandes, decorrentes de uma
diversificacdo inadequada das posicbes de crédito e de mercado. O risco de
concentracdo pode ser resultado de varias fontes: exposicdo, area geografica,
sector econdmico, tipo de produto ou colateral aceite.

3.4, Abordagem para a gestao do risco

Este capitulo descreve de forma sistematizada a abordagem de gestdo do risco da
Instituicdo, considerando os riscos identificados anteriormente como sendo materialmente
significativos.

Essa abordagem descreve um conjunto de processos e técnicas com vista a identificacéo,
monitorizacdo e quantificacdo dos riscos, que sdo aplicados no controlo da atividade na
Instituicdo.

A definicdo, o desenvolvimento e a evolucdo dessa abordagem ¢é responsabilidade do
Departamento de Risco que, numa base continua, monitoriza o enquadramento dos niveis
de risco assumidos face ao perfil de risco estabelecido, de forma a assegurar niveis de
liquidez e solvabilidade adequados a atividade da Instituicdo e ao cumprimento dos
objetivos estratégicos definidos pelo Conselho de Administracéo.

No que respeita a quantificacdo dos requisitos de capital para cobertura dos riscos de
Pilar 1, importa referir a adopcdo das abordagens emitidas no Regulamento (UE) n®
575/2013 para cada uma das trés categorias de risco, nomeadamente:

e Risco de crédito: calculo de requisitos de fundos proéprios de acordo com o
método padrdo, nos termos dos critérios definidos no referido regulamento;

e Risco de mercado: calculo de requisitos de fundos proprios relativos a riscos
cambiais de acordo com o método padréo, nos termos dos critérios definidos no
referido regulamento;

e Risco operacional: cdlculo de requisitos de fundos proéprios de acordo com o
método do indicador basico, nos termos dos critérios definidos no referido
regulamento.
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34.1 Risco de crédito

O risco de crédito representa a categoria de risco mais relevante da Instituicdo atendendo
essencialmente:

e Ao facto de se tratar da categoria mais significativa do balanco, uma vez que a
rubrica de Crédito a clientes e Aplicacdes em Instituicdes de Crédito representam
mais de 50% do total de ativo;

e Ao facto dos investimentos efectuado em fixed income serem investimentos para
a carteira bancaria, sendo classificados como "ativos financeiros detidos para
venda”, representando mais de 40% do ativo;

e Ao previsivel crescimento da carteira de crédito a clientes, tendo por base os
objetivos estratégicos estabelecidos no business plan da Instituicdo.

Tratando-se da categoria de risco mais relevante houve um foco significativo no
desenvolvimento de mecanismos de identificacdo, quantificacdo/medicdo, mitigacado e
motorizagdo, que consideramos serem adequados a dimensdo e complexidade da
atividade da Instituicao.

Identificacdo

A identificac&o do risco de crédito esta suportada por processos de atribuicdo de crédito,
nomeadamente através do apuramento do risco inerente a cada cliente ou operacdo e a
avaliacdo do nivel de protecéo proporcionado pelos colaterais subjacentes.

Todas as exposicdes de crédito, efetivo ou potencial, independentemente da sua
modalidade, sdo avaliadas pelo Departamento de Risco de forma prévia a decisdo de
aceitacdo. Nessa analise sdo avaliadas diferentes dimensdes, com critérios diferenciados
consoante a tipologia de devedor, mas que visam avaliar a sua capacidade de
cumprimento do servico da divida, antecipando, com base na informacdo financeira ou na
informacdo comportamental, padrdes que possam suscitar dividas sobre essa mesma
capacidade.

A decisdo sobre a aceitacdo de exposicdes de crédito é tomada em sede de Comité de
Crédito, ou através de solicitacdo de voto aos elementos do Comité, podendo haver
decisbes complementares de aceitacdo de risco em sede de Comissdo Executiva. Estas
serdo naturalmente pontuais e normalmente relacionadas com a assun¢cdo de risco no
investimento em titulos de divida na carteira propria.

Neste contexto de identificacdo e avaliacdo deste rico, importa notar que, em 31 de
Dezembro de 2014, encontrava-se em revisdo o modelo de atribuicdo de notacdes de
risco, ndo estando a ser computadas de forma sistematizada classificacbes para
operagdes novas ou em carteira. Importa atender que estas notacdes tém um caracter
meramente informativo no processo de identificacdo e avaliagdo do risco, sendo a analise
realizada a todas as contrapartes bastante mais detalhada, ndo subjugando a decisdo de
aceitacdo a nenhuma notagdo minima e n&o existindo uma delegagcdo de poderes
indexada a essas mesmas notacdes. Ndo obstante, consideramos ser uma ferramenta
importante no contexto de acompanhamento e classificacdo da carteira, pelo que é
objetivo tornar estes modelos de notagdo de risco completamente operacionais a partir
do segundo semestre de 2015.
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Medic&o /Quantificac&o

A Instituicdo utiliza o método padrao para a quantificacdo dos requisitos de capital para o
risco de crédito, tal como definido na regulacao aplicavel. De acordo com este método
estes requisitos sdo determinados com base na aplicacdo de coeficientes regulamentares,
tendo por base o tipo de contraparte e o tipo de exposi¢cdo, bem como a existéncia de
avaliacdes da qualidade de crédito das contrapartes e respetivos paises por agéncias de
notacdo externa elegiveis.

Adicionalmente, ao nivel da quantificacdo, é realizada quantificacdo mensal, pelo
Departamento de Risco, das provisdes necessarias para cobertura do crédito a clientes.
Neste dmbito, sdo realizadas 3 tipos de quantificacdes complementares:

a) Avaliacdo regulamentar, considerando os principios de quantificacdo estabelecidos
no Aviso n® 3/95 do Banco de Portugal;

b) Avaliacdo econdmica, resultando de uma avaliacdo do Departamento de Risco
sobre a perda esperada associada a cada tipo de exposicdo, dadas as suas
particularidades e condicdes;

c) Avaliacdo da imparidade, resultando de uma aplicacdo do modelo de imparidade
coletiva e individual implementado no Banco (esta Ultima atualizada
trimestralmente), e que visa ter uma visdo da estimativa de perda incorrida,
considerando um conjunto de ¢riggers que indiciam ter ocorrido evento de
incumprimento, adotando os principios das IFRS e IAS (ainda que com forte
componente qualitativa, por ndo existir historico efetivo de incumprimento que
permita calibrar as estimativas de risco).

Estes dois mecanismos de guantificacdo do risco de crédito, um para quantificacdo a
perda ndo esperada e outro para quantificacdo da perda esperada e incorrida, sdo os mais
normalmente adotados, existindo depois outras quantificacdes complementares, estas
mais enquadradas em exercicios mais abrangentes de quantificagcdo, tais como o Stress-
Testing, o Funding and Capital Plan e até o proprio ICAAP.

Mitigacao

A mitigacdo deste risco, por ser o risco mais significativo para o Banco, ¢ uma
preocupacado permanente da Instituicdo.

Nesse sentido, procura-se assegurar uma cobertura significativa de todas as operacdes
através de colaterais reais, de preferéncia financeiros ou imobilidrios, ou através de
garantias pessoais. Essa preocupacdo fica de resto patente no nivel de cobertura
evidenciado pela carteira de crédito a 31 de Dezembro de 2014, conforme serd
apresentado num capitulo posterior deste documento, havendo apenas uma percentagem
reduzida do crédito a clientes sem cobertura por garantias reais ou pessoais.

Além destas técnicas de mitigacdo do risco, sdo ainda incluidas covenants nos contratos
que permitem salvaguardar a posicdo do Banco, prevendo, por exemplo, o vencimento
antecipado das operagcdes em caso de incumprimento junto da Instituicdo ou no sistema
financeiro.

Além destas técnicas de mitigacdo de risco é efetuada também uma analise ao nivel do
risco de concentracéo.
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Monitorizacdo

De forma a assegurar o correto acompanhamento da carteira de crédito, o Departamento
de Risco, tem implementado procedimentos que permitem identificar indicios e evidéncias
de degradacdo da qualidade de crédito das exposicdes em carteira. Este
acompanhamento é assegurado através da analise periddica de sinais de alerta detetados
na relagcdo dos clientes e contrapartes com a Instituicdo e com o sistema financeiro, e
através do acompanhamento proximo dos clientes efetuando reunides e analisando
periodicamente a sua informacdo financeira e principais indicadores que atestam a sua
capacidade de cumprimento do servi¢co da divida.

Além da monitorizacdo sobre o risco inerente aos devedores, é igualmente acompanhado
O risco associado as proprias operagdes, seja através de avaliagbes periddicas a
efetividade dos colaterais e garantias, ou seja através do acompanhamento de
determinados fatores de mercado ou macroecondmicos gue possam ter impacto sobre a
operagéo levando-a a uma situagao de incumprimento.

De forma complementar, é realizada a analise do risco de concentracdo da carteira de
crédito, avaliando a diversificacdo das exposicdes, ao nivel geografico, sectorial, de
concentracdo individual ou grupo econdmico, entre outros. Estas andlises sdo realizadas
periodicamente, sendo permanentemente comparadas entre si.

Além de ter a responsabilidade de conduzir e interpretar os procedimentos de
monitorizagao, o Departamento de Risco da instituicdo tem igualmente a responsabilidade
de divulgar estas informacodes, sob a forma de key risk indicators, por diferentes areas,
incluindo a administracédo do Banco. As principais divulgacdes internas, neste ambito sdo
introduzidas e distribuidas ao nivel de: (i) apresentacdes periddicas sobre a carteira de
crédito a clientes no Comité de Crédito (mensal); (ii) apresenta¢cdes de suporte ao Comité
ALCO e de Risco (mensal); (iii) relatérios diarios de acompanhamento de ativos e
passivos; e (iv) relatdrios de acompanhamento sobre o risco de incumprimento (semanal).

342 Risco de mercado

O enguadramento do risco de mercado abrange qualquer risco que esteja associado a
variacdes de mercado. Este risco materializa-se principalmente em valores mobilidrios e
derivados sujeitos a variacdes de valor por via de alteracdes de taxas de juro, taxas de
cambio ou indices.

O Conselho de Administracdo assume a responsabilidade de definir, acompanhar e tomar
medidas corretivas na politica de gestdo do risco de mercado. Estas decisdes sdo por
norma tomadas em sede de Comité ALCO e de Risco.

A abordagem adotada para a gestdo do risco de mercado aplica-se também, de modo
anadlogo, aos riscos de taxa de juro e taxa de cambio (pelo que este capitulo descreve
também de forma genérica os principios considerados na gestdo de todos estes riscos).

Identificacdo

O risco de mercado advém fundamentalmente da ac&o da Instituicdo sobre os mercados
financeiros, nomeadamente pelas posicdes que esta assume, quer na gestdo dos seus
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ativos e passivos, quer na gestdo da sua liguidez através da tomada de posicdes em ativos
sensiveis a variacdes de mercado (e.g. taxa de juro, taxa de cambio, etc.).

Contudo, existem outras fontes de risco de mercado a ter em conta:

e Colaterais de operacdes de crédito constituidos em valores mobiliarios ou
outros ativos expostos a risco de mercado;

e Variacdes de preco de mercado com impacto em determinadas atividades
bancarias, como a negociacdo por conta de outrem, a gestao discricionaria de
ativos ou de fundos de investimento.

No contexto mais lato do risco de mercado, sdo considerados como riscos de mercado: o
risco de variacdo de preco dos instrumentos financeiros, o risco imobiliario, o risco de taxa
de juro e o risco de taxa de cambio.

Na definicdo do Perfil de Risco da Instituicdo, o Departamento de Risco propde os niveis
aceitaveis para estes riscos, sendo o Conselho de Administragéo o ¢rgao responsavel pela
aprovagédo do Perfil de Risco. Compete ainda ao Risco informar os respetivos Comités
sobre o nivel de risco assumido, propondo medidas para aperfeicoamento do seu controlo
e implementacéo dos limites aprovados.

Quantificacdo/Medicao

A Instituicdo utiliza o método padrdo para quantificacdo dos requisitos de fundos proprios
associados a risco de crédito para o risco de posicdo em instrumentos de divida sendo a
carteira essencialmente constituida por titulos de divida soberana e por titulos emitidos
por empresas nacionais e internacionais de significativa dimensao.

Relativamente ao risco cambial foi utilizado o método padrdo para quantificar o risco
associado as suas posicdes em moeda estrangeira, principalmente em dodlares americanos.

Em paralelo foram desenvolvidos mecanismos internos de quantificacdo do risco de
mercado que se traduzem na aplicacdo do modelo de VAR para a carteira propria de
ativos financeiros detidos para venda, detetando e avaliando potenciais impactos sobre a
sua valorizacdo decorrentes da variacdo do seu valor de mercado.

Mitigacao
As acdes de mitigacdo sdo consideradas pontualmente em funcdo do risco identificado na
monitorizacdo e quantificacdo, de forma ajustada a situacdo especifica.

No caso concreto da taxa de cambio (risco mais representativo), além do hedge natural
decorrente de ter um perfil de ativo e passivo em moeda estrangeira de volume e
composi¢cdo similares, sdo frequentemente negociados contratos de derivados para
cobertura deste risco, com diferentes contrapartes internacionais.

Monitorizacdo

Os principais processos de monitorizacdo correspondem ao acompanhamento diario da
posicdo financeira do Balanco e reporte aos membros da Comissdo Executiva e unidades
organicas intervenientes.
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Mensalmente ¢é efetuada uma andlise detalhada da posicdo de ativos e passivos e
avaliacdo dos riscos inerentes a essa posicdo através do reporte de um conjunto de
informacao de gestdo gue suporta a tomada de decisdes em Comité ALCO.

De forma complementar, incluem-se também analises e mecanismos de monitorizacdo nas
andlises realizadas ao nivel do Comité de Crédito e nos reportes de atividade e de
acompanhamento de ativos e passivos, com particular enfoque, nestes casos, sobre o
risco de cambio e risco de taxa de juro.

34.3 Risco operacional

O risco operacional na Instituicdo engloba a identificagdo, medi¢cdo, mitigacdo e
monitorizacdo de todos os riscos ndo financeiros definidos pelo MAR. Assim, os principios
em gue assenta a gestao de risco operacional pretendem cobrir de uma forma transversal
a infraestrutura da Instituicdo e a sua atividade, de forma a detetar, mitigar e monitorar
atividades e comportamentos que poderdo causar riscos de origens distintas, mas de
indole operacional.

Identificacdo

O risco operacional representa um risco transversal a todos os processos da Instituicdo e a
todas as suas unidades organicas, resultando de falhas ou inadequacdo de processos,
pessoas ou sistemas ou de eventos externos. Pela sua prdépria natureza, o risco
operacional requer o estabelecimento de uma metodologia consistente de analise, que
permite agregar os esforcos existentes de forma dispersa na avaliacao deste tipo de risco
e comunicar essa avaliacdo através de uma linguagem unica em toda a instituicao.

Quantificacdo/Medicao

De forma a quantificar os requisitos de fundos proprios para risco operacional € utilizado
o Método do Indicador Basico, tal como definido na regulacdo aplicavel.

Considera-se que esta abordagem ¢é adequada face a dimensdo e ao atual nivel de
complexidade da atividade do Banco. Contudo, estd em curso a revisédo e
aprofundamento da metodologia de gestdo do risco operacional com o objetivo de
assegurar uma identificacdo e caracterizacdo riscos operacionais Nnos pProcessos mais
significativos e uma monitorizacdo regular dos riscos e controlos dos processos internos
que irdo permitir uma avaliacdo mais precisa do perfil para o risco operacional, tornando,
conseqguentemente, a sua quantificacdo mais aderente a realidade.

Mitigacao
As acdes de mitigacdo sdo consideradas pontualmente em funcdo do risco identificado na

monitorizacdo e quantificacdo, de forma ajustada a situacdo especifica.

Atendendo que na gestdo deste risco requer ainda uma melhoria ao nivel da sua
formalizacdo, uma parte significativa dos controlos estabelecidos internamento sé&o
estabelecidos numa otica ad-hoc, situacdo gque obriga a um acompanhamento ainda mais
proximo em situacdes de enquadramento externo desfavoravel.
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Monitorizacdo

Os mecanismos de controlo em funcionamento podem organizar-se segundo 3 grandes
categorias:

e Controlo processual: conjunto de atividades e procedimentos de controlo que
visam o acompanhamento dos processos, nomeadamente o conjunto de
procedimentos de controlo gue incidem sobre os processos centrais, como a
abertura de contas, a rececdo de depdsitos, a concessdo de crédito e a
rececao e transmissao de ordens sobre saldos em contas ou instrumentos
financeiros;

e Controlo organizacional: atividades de controlo efetuadas com vista ao
correto funcionamento da organizacdo como um todo, nomeadamente, os
procedimentos de controlo que visam a adequada segregacdo de funcbdes, a
hierarguia de decisdo e os foruns de decisdo. Estes mecanismos atuam por via
das avaliacdes periddicas, do reporte centralizado no Departamento de Risco
e nos momentos de analise e decisdo em gue os elementos do érgdo de
administracdo participam. A organizacdo da Instituicdo permite ainda que a
informacao recebida por via de reclamacdes ou de auditorias realizadas seja
incorporada na analise efetuada pela Direcdo de Risco e sejam sempre do
conhecimento da Comiss&o Executiva;

e Controlo informatico: atividades de controlo existentes ao nivel dos sistemas
de informacdo, como a gestdo de acessos e utilizacdo de passwords, a correta
separacdo entre atividades de front e back-office, o estabelecimento de limites
e geracao de alertas, e a disponibilizacdo de ferramentas que suportam a
auditoria a distancia.

3.4.4. Risco de liquidez

Considerando o dinamismo da atividade bancaria, a Instituicdo entende o risco de liquidez
como sendo um risco de curto prazo, promovendo a realizacdo de um acompanhamento
e monitorizacdo didria em alternativa a uma quantificacdo de requisitos de capital para a
sua cobertura.

Identificacdo

Tendo por base uma estratégia de diversificacdo dos investimentos e das fontes de
financiamento, s&o definidos niveis maximos de exposicdo ao risco de liquidez, através da
determinacdo de intervalos para o gap de liguidez e gap de liguidez acumulado.
Diariamente é realizado o controlo desta exposicdo.

Quantificacdo/Medicao

Para o efeito, ao longo de 2014 a Instituicdo implementou a sua framework de Basileia lll,
consubstanciada em particular na sua componente de reporte - COREP/FINREP,

Neste enguadramento, além das analises definidas internamente para acompanhamento
deste risco (e.g. afericdo permanente de gaps de liquidez e/ou duracado, analises sobre a
composicdo e disponibilidade de ativos, etc.), a Instituicdo adopta também as
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quantificacdes do Liquidity Coverage Ratio (LCR) e do Net Stable Funding Ratio (NSFR),
acompanhando de forma periddica a sua evolucdo e antecipando potenciais impactos.

Importa ainda notar que o Departamento de Risco encontra-se a desenvolver
internamente uma ferramenta de Asset Liability Management (ALM) que |he ird permitir
analisar de forma bastante mais detalhada os mismatch de liquidez e os gaps de
maturidades do seu balanco, podendo passar a complementar as analises ja realizadas.

Mitigacdo
As acdes de mitigacdo sdo consideradas pontualmente em funcdo do risco identificado na
monitorizacdo e quantificacdo, de forma ajustada a situacdo especifica.

A identificacdo das acdes de mitigacdo é feita fundamentalmente em sede de Comité
ALCO e de Risco, ou através de interacdes semanais entre as areas de risco e de gestéo
de tesouraria em sede de Comissdo Executiva.

Monitorizacdao

O risco de liquidez é acompanhado diariamente pelo Risco e reportado a Comissdo
Executiva e a unidade organica interveniente na gestdo de tesouraria e de carteira propria
(3rea de Mercados Financeiros). Mensalmente em Comité ALCO sdo analisados um
conjunto indicadores do risco de liquidez sendo neste Comité tomadas as decisbes quanto
a estratégia de investimento e de financiamento da Instituicdo.

345 Risco de concentracdo

Analisado, fundamentalmente, no contexto dos processos de gestdo do risco de crédito e
de liquidez, no sentido de proceder a identificacdo, quantificacdo e monitorizacdo dos
niveis de concentracdo de exposicdes a contrapartes e grupos financeiros, e de
concentracao ao nivel da captagéo de recursos, respetivamente.

No contexto do ICAAP, considera-se que o risco de concentracdo da carteira de crédito
da Instituicdo tem uma elevada materialidade, pelo que o mesmo é analisado de forma
individual no apuramento do Capital Econdmico. No entanto, sob o ponto de vista de
gestdo ele é parte integrante dos processos de gestao do rico de crédito da Instituicdo.

3.4.6. Risco de imobiliario

Analisado no contexto dos processos de gestdo do risco de crédito, nomeadamente ao
nivel do acompanhamento da valorizacdo dos ativos imobilidrios dados como garantia real
a operacdes de crédito.

17/ 34



(b ATLANTICO

4. ADEQUACAO DE CAPITAIS

4]1. Informacado qualitativa

Sintese dos termos e caracteristicas das rubricas de fundos proéprios

Com a entrada em vigor, em 1 de Janeiro de 2014, do Regulamento (UE) n.2 575/2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de
investimento, a Instituicdo passou a apurar o montante de fundos proéprios de acordo com
o estipulado nesse enguadramento, com base na informacdo contabilistica das suas
demonstracdes financeiras.

De acordo com esse engquadramento regulamentar, os Fundos Préprios Totais resultam da
soma algébrica entre os Fundos Proprios Principais de Nivel 1T (Common Equity Tier 1
Capitalh), os Fundos Proprios Adicionais de Nivel 1 (Additional Tier 1 Capital) e os Fundos
Proprios de Nivel 2 (Tier 2 Capital), considerando-se ainda um conjunto de deducdes
especificamente identificadas.

Adicionalmente, o Regulamento (UE) n.2 575/2013 estipula um periodo transitorio
(‘phasing-in’) no sentido de permitir a acomodacdo dos novos requisitos pelas Instituicdes,
quer em termos de apuramento de fundos préprios quer de requisitos minimos de capital.

No caso especifico da Sociedade, a 31 de Dezembro de 2014, os Fundos Proprios Totais,
que totalizavam 46.424.394 de Euros, apresentavam a seguinte composicao:

e Capital realizado: o capital da Atlantico Europa SGPS estava representado por
50.000.000 acgdes, com o valor nominal de 1 Euro cada, integralmente subscrito e
realizado.

e Reservas e resultados elegiveis: esta rubrica apresenta um montante global
negativo de cerca de 2.264 milhdes Euros;

e Qutro rendimento integral acumulado: referente a reservas de reavaliacdo
associadas a valias potenciais de activos financeiros disponiveis para venda, no
montante de 4,882 milhdes Euros;

e Elementos dedutiveis aos fundos proprios base: no montante de 1123 milhdes
Euros, decorrente de deducdes relativos a activos intangiveis e a passivos por
impostos diferidos (dependentes de rentabilidade futura).

e Ajustamentos transitérios no ambito do phasing-in da CRR que correspondiam, a
data de referéncia, a um montante de -5.071 milhdes Euros.

Assim, a estrutura de fundos proprios da Sociedade é fortemente suportada pelo seu
capital, uma vez que a Sociedade ainda se encontra numa fase de investimento, o gque |lhe
permite garantir a disponibilidade de recursos financeiros que suportem a expansdo da
sua actividade, em linha com os seus objectivos estratégicos.
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Metodologia adoptada pela Sociedade no processo de auto-avaliacdo da
adequacao do capital interno (ICAAP)

De forma complementar a visdo regulamentar sobre a adequacdo dos fundos proprios da
Sociedade relativamente aos requisitos de fundos proéprios, obtida através da adopgéo
dos principios e critérios estabelecidos pelo actual normativo aplicado por via do
Regulamento (UE) n.2 575/2013, o ATLANTICO Europa adopta uma metodologia de
ICAAP gque possibilita a avaliagédo dessa mesma adequag¢do numa perspectiva econdomica.

Assim, no ambito do ICAAP, o ATLANTICO Europa pretende assegurar a existéncia e
suficiéncia de recursos financeiros disponiveis para a cobertura de perdas, esperadas e
Nn&o esperadas, associadas aos riscos aos quais a sua actividade se encontra exposta.

Tendo em vista esse objectivo, no seguimento das disposicdes subjacentes ao Acordo de
Basileia, a metodologia definida pela Instituicdo tem como objectivo a demonstracdo de
que o nivel de recursos financeiros disponiveis - Capital Disponivel - é adequado ao valor
global em risco decorrente da sua actividade e do seu apetite ao risco - Capital
Econdmico.

Abordagem para apuramento do Capital Disponivel

A Instituicdo acompanha periodicamente a adequacdo dos seus niveis de fundos proprios
face aos requisitos de capital para cobertura dos riscos de Pilar 1.

Esse acompanhamento compreende também o reporte das informacdes periddicas de
natureza prudencial ao Banco de Portugal, no contexto dos requisitos estabelecidos, quer
numa base individual quer numa base consolidada.

No entanto, de forma a realizar uma analise mais aprofundada dos recursos financeiros
disponiveis, quanto a sua composicdo e quanto ao seu enguadramento no contexto da
estratégia interna de planeamento e controlo de capital, a Instituicdo implementou um
modelo de apuramento do seu Capital Disponivel, ou Risk Taking Capacity.

Este modelo estabelece uma visdo econdmica dos recursos financeiros disponiveis,
introduzindo também nesta componente uma visdo prospetiva do capital da Instituicdo.
Além desse aspeto, este modelo promove uma hierarquizacao dos recursos em funcao do
seu nivel de liquidez e grau de acessibilidade, considerando o impacto da sua utilizacdo
para o acionista e ao nivel dos restantes stakeholders.
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O Capital Disponivel é estratificado da seguinte forma:

Nivel 1: Fundos prépros facimenteacessivels
= Sufic éncialns uf ciénciade provsdes
P Resvaliag o de sclivos AFS (zvailable Tor sale)

Nivel 2: Estimativas de resutados
» Previzdodo resultadoliquide doexercicio2015

Perspectiva continuidade

Nivel 3: Reservas de captal

» Capital Realizado

» Fesultzdo quido doexercicio2014

» Resnftadns transiadns ce anns anterinres
» Aumcntos dc capital aprovados

Utilizacaode recursos

Nivel 4 Outros instumentos
»Acgles preferent iais

Abordagem para apuramento do Capital Econdmico

O célculo do Capital Econdmico, no ambito do ICAAP, apresenta um caracter prospectivo,
incorporando as perspectivas de evolucdo de negodcio definidas no Business Plan da
Instituicdo num horizonte temporal de 1 ano.

No calculo do Capital Econdmico a Instituicdo incorpora as categorias de risco
identificadas naguele documento, efetuando uma quantificacdo dos requisitos de capital,
de forma explicita para os riscos de crédito, de mercado, de taxa de juro, operacional e de
concentragcdo, considerando de forma implicita a essa quantificac&o os riscos cambial e de
imobiliario. Os riscos de estratégia e reputacdo, de compliance e de sistemas de
informacdo, pela sua natureza ndo financeira, sdo enquadrados ao nivel do risco
operacional, sendo quantificados neste ambito.
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De forma esguematica e simplificada, a figura seguinte representa a metodologia de
guantificacdo do capital interno adoptada:
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A metodologia adotada na quantificacdo do Capital Econdmico contempla, numa primeira
fase, trés tipos de abordagem:

e Abordagem regulamentar - considera os riscos de Pilar |, mais
especificamente o risco de crédito, o risco operacional e o risco de
mercado, e permite calcular os requisitos minimos de fundos proprios
regulamentares que a Instituicdo deve cumprir no decurso da sua atividade,
seguindo as metodologias de quantificacdo definidas pelo Banco de
Portugal;

e Abordagem de guantificacdo complementar - considera também os riscos
de Pilar I, mas de forma prospetiva, incorporando a evolucdo da atividade,
conforme perspetivas estabelecidas no Business Plan da Instituicdo. Estas
abordagens permitem adotar uma visao mais prudente dos riscos de Pilar |
e, conseqguentemente, das necessidades de capital para a sua cobertura;

e Abordagem de quantificacdo adicional - permite efetuar uma quantificacédo
adicional de requisitos de capital para outros riscos que, apesar de
materialmente significativos, nado se enguadram no ambito do Pilar | (e.g.
risco de concentracao, risco de taxa de juro).

A soma das quantificacdes obtidas com estes trés tipos de abordagem corresponde a
perda n&o esperada potencial que a Instituicdo pode incorrer por se encontrar exposto
aos varios riscos de forma simultanea, sendo por isso denominado como requisitos de
capital sem efeito de diversificacdo.
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Tendo por base estas quantificacdes, o Capital Econdmico é determinado com a aplicacdo
do efeito de diversificacdo do risco e ainda com a posterior incorporacdo de um add-on
de capital referente aos resultados obtidos com as andlises de stress-testing realizadas.

A estas quantificacdes, conforme foi ja referido, neste exercicio, de forma excecional,
adiciona-se ainda o buffer de capital para cobertura do inicio da atividade internacional,
no caso concreto aguela decorrente da atividade comercial na Namibia.
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Informacado quantitativa

Quadro A - Fundos Proprios

ADEQUACAO DE CAPITAIS - PARTE 1 dez-14

FUNDOS PROPRIOS 46.424.394

dez-13

45.608.261

11

1111

11111

11112

11113

11114

11.1.2

11121

11122

1113

11.1.4

1115

11.1.6

1117

1118

1119

1.1.1.10

111m

11112

11113

11114

11115

11.1.16

11197

1.1.1.18

11118

11.1.20

11.1.21

11.1.22

11.1.23

11.1.24

11.1.25

11.1.26

11.1.27

1.1.1.28

112

FUNDOS PROPRIOS DE NIVEL 1 46.424.394

FUNDOS PROPRIOS PRINCIPAIS DE NIVEL 1 46.424.394

Instrumentos de fundos préprios elegiveis como FPP1 50.000.000
Instrumentos de fundos proprios realizados 50.000.000
Rubrica para memoria: Instrumentos de fundos proprios ndo elegiveis -
Prémios de emissdo -
(=) Instrumentos préprios de FPP1 -

Resultados transitados -2.263.645
Lucros retidos de exercicios anteriores -2.263.645
Lucro ou perda elegivel [0}

Qutro rendimento integral acumulado 4.882.439

Correcéo de diferencas de reavaliacdo de activos financeiros disponivels para venda na.

Outras reservas -

Fundos para riscos bancarios gerais

Ajustamentos transitérios devidos a instrumentos de FPP1 objeto de direitos adquiridos

Interesse minoritario reconhecido nos FPP1

Ajustamentos transitérios devidos a interesses minoritarios adicionais

Ajustamentos dos FPP1 devidos a filtros prudenciais

(-) Goodwill

(-) Outros ativos intanglveis - 518.656

(-) Passivos por impostos diferidos que dependem da rentabilidade futura e ndo decorrem de diferencas
temporarias liquidos dos passivos por impostos associados

604.682
(-) Défice IRB de ajustamentos do risco de crédito para perdas esperadas

() Ativos de fundos de pensdes de beneficio definido

(-) Detencdes reciprocas cruzadas de FPP1

(-) Excesso de deducdo de elementos dos FPAT relativamente aos FPAI

(-) Detencdes elegiveis fora do setor financeiro que podem alternativamente ser objeto de uma
ponderacdo de risco de 1250%

(-) Posicdes de titularizacdo que podem alternativamente ser objeto de uma ponderac&o de risco de 1250%

(-) Transacdes incompletas que podem alternativamente ser objeto de uma ponderacdo de risco de 1250%

(-) Posi¢cdes num cabaz relativamente ao qual uma instituicdo ndo pode determinar a ponderacdo de risco
nos termos do método IRB, e que podem alternativamente ser objecto de uma ponderagdo de risco de
1250%

(-) Posi¢cdes em risco sobre acdes segundo um Método dos Modelos Internos que podem alternativamente
ser objeto de uma ponderagdo de risco de 1250%

(-) Instrumentos de FPP1 de entidades do setor financeiro em que a instituicdo n&o tem um investimento
significativo

() Ativos por impostos diferidos dedutfvels que dependem da rentabilidade futura e decorrem de
diferencas tempordrias

(-) Instrumentos de FPP1 de entidades do setor financeiro em que a instituicdo tem um investimento
significativo

(-) Montante que excede o limite de 17,65 %
QOutros ajustamentos transitérios dos FPP1 - 5.071.062
(-) Deducbes adicionais aos FPP1 por for¢ca do artigo 3.2 do RRFP

Elementos ou dedug¢des doa FPP1- outros

FUNDOS PROPRIOS ADICIONAIS DE NIVEL 1 °

FUNDOS PROPRIOS DE NiVEL 2 -

45.608.261

45.608.261

50.000.000

50.000.000

-3.872.870

-3.872.870

¢}

1.267.916

-1267.916

447.514

n.a.
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Quadro B - Requisitos de Fundos Prdéprios

ADEQUACAO DE CAPITAIS - PARTE 2 dez-14 -13
2. Requisitos de fundos préprios 21.463.632 14.251.397
2.1. Requisitos de fundos préprios para risco de crédito, risco de crédito de contraparte e riscos de diluicdo e de transac¢des incompletas 18.741.467 11.914.503
PARN Método Padréo 18.741.467 11.914.503
2L Classes de risco no Método Padréo excluindo posi¢oes de titularizagdo 18.741.467 11.914.503
21111 Administracdes centrais ou bancos centrais 740.624
2.11.1.2. Administracdes regionais ou autoridades locais
Entidades do setor publico
Bancos multilaterais de desenvolvimento
Organizacdes internacionais
Instituicoes 3.983.733 2.526.297
Empresas 10.736.973 8.634.219
Carteira de retalho 543.035 347.781
21119, Posi¢des garantidas por bens imoveis 832.410
2.11.1.70. Posigcdes em risco em incumprimento 76.212
PARRRIR Elementos associados a riscos particularmente elevados
211112, Obriga¢cdes garantidas
211133, Créditos sobre instituicoes e empresas com uma avaliacdo de crédito de curto prazo
21 4., Organismos de investimento coletivo (OIC)
211105, Capital proprio
211176, Outros elementos 1.828.480 406.207
2.11.2. Posicdes de titularizacdo no Método Padréo
213 Risco de crédito (Aviso n.2 1/93) - derrogac¢éo transitéria do método padrao
2.1.4. Transac¢des incompletas e risco de crédito de contraparte (carteira de negociacdo) - derrogacao transitoria
2.2. Risco de liquidacdo/entrega - -
2.3. Requisitos de fundos préprios para riscos de posi¢cdo, riscos cambiais e riscos de mercadorias 731.662 339.251
231 Riscos de posicéo, riscos cambiais e riscos de mercadorias - Método Padréao 731.662 339.251
2.4. Requisitos de fundos préprios para risco operacional 1.988.348 1.997.643
141 Método do Indicador Basico 1997.643 1997.643
2.5. Risco relacionado com o ajustamento da avaliagdo do crédito 2156 -
251 Método Padrao 2156 n.a.
2.6. Grandes riscos - Carteira de negociacdo = -
2.7. Outros requisitos de fundos préprios = =
Quadro C - Adequacao de Capitais
ADEQUACAO DE CAPITAIS - PARTE 3 dez-14 dez-13

Defini¢do phasing-in

Excesso (+) / Insuficiéncia (-) de fundos préprios

34.351.101 31.356.864

Récio de Solvabilidade (%) 17.3% 25,6%
Definicdo full-implementation

Excesso (+) / Insuficiéncia (-) de fundos préprios 39.422.163 31.356.864

Racio de Solvabilidade (%) 19,2% 25,6%
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5. RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE

5.1. Informacdo Qualitativa

Por risco de contraparte entende-se o definido na parte 1 do Anexo V do Aviso n2 5/2007
do Banco de Portugal. O Banco pode assim ficar exposto a risco de crédito de
contraparte em operacdes de derivados utilizados na gestdo do risco cambial.

A entrada em vigor do Regulamento (UE) n.2 575 / 2013 veio introduzir um novo requisito
de capital a exposicdo em derivados, denominado CVA (Credit Valuation Adjustment),
aplicado a todas as transaccdes deste tipo efectuadas em mercado de balcdo. O CVA
reflecte o valor corrente de mercado do risco de crédito da contraparte para a instituicdo
gue o calcula, tendo sido incorporado no apuramento dos requisitos de fundos proprios a
31 de Dezembro de 2014 - com base no Método Padréo disposto na CRR.

Na gestéo regular do risco de contraparte, o Departamento de Risco efectua uma analise
econdmico-financeira das contrapartes propostas, tendo como base, entre outros, os
seguintes critérios: analise e evolucdo da actividade, anadlise da estrutura accionista e
estratégia de gestéo, avaliacdo da performance financeira, analise da qualidade da carteira
de crédito a clientes, racios de crédito vencido e valores da imparidade reconhecida, e
andlise dos racios de solvabilidade.

5.2. Informacdo quantitativa
Modelo “Risco de Crédito de Contraparte”

Quadro D - Método Padrao

Técnicas de Montante da posic&o
reducédo do risco Valor da ponderada pelo risco
de crédito com posicdo em
efeito de risco
substituicdo na totalmente
posicdo em risco ajustado

original liquida @

Posi¢do em

risco original

Operacgdes de recompra, contraccdo/ concessao de empréstimos de
valores mobilidrios ou de mercadorias, operacdes de liquidacdo longa e
operagdes de empréstimo com imposicdo de margem

Instrumentos derivados 1700.713 1.700.713 26.952

Compensac¢do contractual multiproduto

@ Efeito de substituicdo na posicdo em risco, correspondente ao liquido entre "saidas”e "entradas”. Unidade: Euros
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6. RISCO DE CREDITO - ASPECTOS GERAIS

6.1. Informacdo Qualitativa

No sentido de enquadrar os aspectos de indole qualitativa associados a gestdo do risco de
crédito na Instituicdo, apresentam-se de seguida alguns conceitos e definicdes relevantes
consideradas pela Instituicdo nesta matéria:

Crédito vencido: considera-se crédito vencido e registado contabilisticamente como tal, a
parte de uma operagado de crédito que né&o tenha sido liquidada pelo devedor apds 30
dias da data contratualmente estabelecida para o seu pagamento. A sistematizacdo do
crédito vencido obedece as regras instituidas pelo Aviso 3/95 do Banco de Portugal,
quando aplicavel, estando instituido um reporte obrigatdrio para efeitos de consolidagédo
em que o crédito vencido é desagregado por tipo de crédito e por classes (I, II, lll e IV, da
ValXedaXaXlD;

Crédito objecto de imparidade: o conceito segue a definicdo da IAS 39, em que um activo
financeiro se encontra em imparidade quando existe evidéncia de gue tenham ocorrido
um ou mais eventos de imparidade (triggers) apds reconhecimento inicial do activo, e
esses eventos tenham impacto na estimativa do valor recuperavel dos fluxos de caixa
futuros do activo considerado;

Crédito em incumprimento: a definicdo consta da Instrucdo 16/2004 do Banco de Portugal
subordinada ao tema “qualidade de crédito”.

A actividade consolidada da Atlantico Europa SGPS, a 31 de Dezembro de 2014,
apresentava em operacdes de crédito com valores em incumprimento o racio de crédito
vencido de 0,16% do total de crédito on balance, ascendendo o racio de crédito em risco a
0,84%.

De facto, o Banco procura assegurar um acompanhamento permanente da carteira de
crédito no sentido de evitar a ocorréncia destas situacdes. Para isso, o Departamento de
Risco promove um acompanhamento didrio das operacdes e uma monitorizacdo periddica
dos seus vencimentos, actuando de forma consertada com as diferentes areas comerciais
na sua resolugédo célere e tempestiva de qualquer operagcdo que, apesar dos controlos
estabelecidos, se encontre em situacao irregular.

De forma complementar é realizado um acompanhamento proximo dos valores de
provisdo para riscos de crédito no sentido de assegurar que os mesmos reflectem o perfil
de risco da carteira em cada momento. Nesse sentido, mensalmente, a carteira de crédito
é analisada, de forma a avaliar a necessidade de ajustamentos no valor global de provisdes
para riscos de crédito, nos termos do Aviso n® 3/95 - risco especifico de crédito a clientes
e provisdes para riscos gerais de crédito - e numa vertente de reconhecimento da
imparidade associada a carteira de crédito da Instituicao.

O Departamento de Risco do ATLANTICO Europa € igualmente responsavel pelo
acompanhamento da carteira de crédito e da exposicdo a contrapartes. Para tal, tem
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instituido um conjunto de procedimentos que permitem verificar os niveis de exposicdo
individual e de concentracdo, bem como verificar o cumprimento dos limites
estabelecidos, quer internamente quer sob um ponto de vista regulamentar.

De forma complementar, no sentido de assegurar um adequado acompanhamento da
evolucdo da carteira de crédito encontram-se implementados procedimentos que
permitem identificar potenciais elementos de degradacdo da qualidade da carteira,
nomeadamente: andlise didria de listagens de crédito e sinais de alerta, actualizacdo
perioddica dos ratings de clientes e de operacdes, revisdo dos limites internos e reunides

periddicas de acompanhamento junto dos seus principais clientes.

6.2. Informacao quantitat

Modelo “Posicdes em Risco”

iva

Quadro E - Posicdes em Risco Agregadas

Classes de Risco

Posi¢cdo em Risco Original

Posi¢cdo em risco original
(média ao longo do periodo)

dez-14 dez-13 2014 2013

Administracdes Centrais ou Bancos Centrais 183.597.480 169.558.450 166.341.446 158.394.813
Instituicoes 208.681.294 154.103.422 137.911.102 120.896.445
Empresas 180.502.412 122.378.649 162.620.817 109.302.641
Carteira de Retalho 13.671.428 8.932.117 13.435.157 8.043.542
Garantidos por hipotecas sobre iméveis 13.568.832 13.080.096

Posicdes em risco em incumprimento 1.072.069 452255

Outros Elementos 23.426.928 5275914 9.951.337 5.266.004
Total da Posi¢do em Risco Original 624.520.443 460.248.553 503.792.210 401.903.445

Modelo “Distribuicdo Geografica das Posicdes em Risco

Quadro F - Distribuicdo Geografica
(em % da posicdo em risco)

Portugal

Zona Eu

ro

Angola

Geografia
dez-14 dez-13 dez-14 dez-13 dez-14 dez-13 dez-14 dez-13 dez-14 dez-13
Administracdes Centrais ou Bancos Centrais 4,6% 2,6% 24,6% 34.2% 0,1%
Instituicdes 16.8% 233% 1% 0,2% 32% 5,8% 2,0% 4.2% 0,3%
Empresas 14,4% 15,.4% 10,6% 4,9% 15% 2,5% 2,4% 3.8%
Carteira de Retalho 11% 0,4% 01% 0,9% 1.5% 0.2%
Garantidos por hipotecas sobre imoveis 11% 1.2%
Posicdes em risco em incumprimento 0,0%
Outros Elementos 3.7% 11% 0.1%
% do Total da Posic&do em Risco Original 41,7% 42,9% 46,4% 9,8% 6,9% 39,3% 2,0% 4,2% 3,0% 3,8%

Outros
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Modelo “Distribuicdo Sectorial das Posicdes em Risco”

Quadro G - Distribuicdo Sectorial da Posicdo em Risco
(% da posicdo em risco original)

Garantidos por
hipotecas sobre
iméveis

Posic8es em risco
em incumprimento

Adm. Centrais e ot 0
Bancos Centrais. InstituicGes Empresas Carteira de Retalho Outros elementos

Sector de actividade

dez-14 dez-13 dez-14 dez-13 dez-14 dez-13 dez-14 dez-13 dez-14 dez-13 dez-14 dez-13 dez-14 dez-13
Sector publico 29,40% 36,84% - - - - - - - - - - - -
Act. Financeiras e Seguradoras e e 33,41% 33,48% 10,29% 1,09% e e e e 0,01% e e
Construcéo - - - - 2,92% 412% - - - - - - - -
Actividades Imobliarias - - - - 4,48% 10,96% e e e e e e e e
Comércio - - - - 6,46% 3,39% - - - - - - - -
Actividades de Consultoria e similares = = = = 2,50% 4,08% = = = = = = = =
Act\vwdade% de Informacado e ~ ~ ~ ~ 187% 260% ~ N - - - - - -
Comunicacdo
Qutros (exc. Particulares) - - - - 0.37% 0.36% - - - - - = 3.75% 115%
Particulares - - - - - - 219% 1,94% 217% - 0,16% - - -
g"‘.’:in";“’“' o Fecfielts e [ 29,40%  36,84% | 33,41%  3348% | 28,90%  26,59% | 219% 0,02 217% - 017% - 3,75% 115%

Modelo “Correccdes de Valor e Provisbes”

Quadro H - Provisdes e Imparidades

Correcgdes de Valor e Provisdes dez-13
Saldo Inicial 2.507.900 783.465
Dotagdes 3.807.113 1.867.770
Anulacoes (2.050.280) (143.335)
Utilizacdes (1.813) -
Outros Ajustamentos: 16.020 -

- Ajustamentos por transferéncias cambiais 16.020
- Transferéncias e Provisdes
- Combinagdes de actividades
- Aquisicoes e alienacdes de filiais
- Outros
Saldo Final 4.278.940 2.507.900

Modelo “Prazo de Vencimento Residual”

Quadro | - Prazo de Vencimento Residual

PRAZO DE VENCIMENTO RESIDUAL ( em % da posi¢do em risco original)

VR < 1 ano 1ano < VR < 5anos |5 anos < VR <10 anos VR > 10 anos
Classes de Risco
dez-14 dez-13 dez-14 dez-13 dez-14 dez-13 dez-14 dez-13
Administracdes Centrais 1,01% 4,84% 18,37% 37,92% 10,02% - - -
Instituicoes 33,26% 24,91% = = 0,11% = = =
Empresas 13,41% 20,74% 9.81% 4.11% 5,06% 1.96% 0,62% 1.84%
Carteira de Retalho 115% 1,54% 0,81% 0,15% 0,02% 0,56% 0,21% =
Garantidos por hipotecas sobre imodveis 0,07% - 0,26% - 0,65% - 119% -
Posi¢cdes em risco em incumprimento 0,10% - - - 0,07% - - -
Outros Elementos 3,80% 144% - 0,00% - - - -
% do total da posicdo em risco original 52,81% 53.47% 29,26% 42,18% 15.92% 2,51% 2,02% 1,84%
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7. RISCO DE CREDITO - METODO PADRAO

7.].  Informacdo Qualitativa

Nos termos do Aviso do Regulamento (UE) n.2 575/2013, é adoptado o Método Padrdo
como metodologia de célculo de requisitos minimos de Fundos Proprios para a cobertura
de risco de crédito. Segundo este método os requisitos sdo determinados com base na
aplicacdo de coeficientes regulamentares, aos quais as exposicdes sdo assignadas em
funcdo das avaliacdes sobre a qualidade do crédito por parte de agéncias de notacéo
externa elegiveis.

Assim, para as posi¢cdes em risco sobre Soberanos, Empresas e Instituicdes, o Banco
baseou-se nas avaliacdes de crédito das agéncias de notacdo externa Standard & Poor’s,
Moody’s e Fitch, sendo sempre considerado o rating mais prudente nas situacdes em que
existam diferentes notacdes de risco disponiveis. O rating traduz assim a qualidade de
crédito nos termos do Anexo | da Instrucdo n2 10/2007 do Banco de Portugal.

7.2. Informacdo Quantitativa
Modelo “Método Padrao”

Quadro J - Método Padréo

Ponderadores de Risco
dez-14 TOTAL
0% 20% 35% 50% 75% 100% 150%
Adm. Centrais e Bancos Centrais 173.899.138 881.083 8.817.259 183.597.480
Instituicoes 191.426.193 6.190.174 1.064.927 208.681.294
o " Empresas 180.502.412 180.502.412
1. Posicdo em risco
original por classe  |Carteira de Retalho 1.886.246 11.785.183 13.671.428|
deri
e risee Garantidos por Bens Imoveis 3.708.614 9.860.218 13.568.832
Exposi¢cdes em Incumprimento 1.072.069 1.072.069|
QOutros Elementos 160.003 23.266.925 23.426.928
TOTAL posi¢cdes em risco original 174.059.141 191.426.193 3.708.614 7.071.256 1.886.246 245.296.925 1.072.069 624.520.443
Adm. Centrais e Bancos Centrais 173.899.138 881.083 8.817.259 183.597.480
Instituicoes 191.283.074 5.878.359 10.779.533 207.940.966
2. Posic&o em risco Empresas 145.647.423 145.647.423
por classe de risco Carteira de Retalho 1.793.340 8.795.825 10.589.165
(base de incidencia) .,
Garantidos por Bens Imoveis 3.379.316 9.222.361 12.601.677|
Exposi¢cdes em Incumprimento 645.046 645.046
QOutros Elementos 160.003 22.856.006 23.016.009
TOTAL posi¢cdes em risco 174.059.141 191.283.074 3.379.316 6.759.442 1.793.340 206.118.408 645.046 584.037.765
3. Total das posicées ponderadas pelo risco = 38.256.615 1.182.760 3.379.721 1.345.005 206.118.408 967.568 251.250.077
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8. TECNICAS DE REDUGCAO DO RISCO DE CREDITO

No ambito do Método Padrdo é utilizado o método simples sobre Caugdes Financeiras
para efeito do calculo dos montantes das posicdes ponderadas pelo risco.

8.1. Informacao Qualitativa

Como forma de mitigar o risco associado as operacdes de crédito a Instituicdo exige a
constituicdo de garantias pessoais (onde um terceiro se compromete, perante o Banco a
cumprir as responsabilidades do devedor em caso de incumprimento) ou de garantias
reais (onde um determinado bem, instrumento financeiro, imdvel ou outro é colocado sob
caucao pelo cumprimento das responsabilidades).

Na politica inerente a concessdo de crédito privilegia-se, nomeadamente, os créditos com
garantia real, preferencialmente financeira, ou pessoal, com inclusdo de avalistas ou
contra-garantidos por outras instituicbes de crédito, procurando maximizar a
probabilidade de recuperacdo em caso de potencial incumprimento.

Na anadlise das garantias a constituir procura-se obter uma proteccédo real do crédito
através da constituicdo de colaterais com maturidade e liquidez adequadas ao
financiamento, considerando avaliacdes prudentes dos mesmos sempre que o bem a
empenhar ou a hipotecar esteja sujeito a variacdes de valor no mercado.

Ao fecho de 2014, a carteira de crédito vivo em balanco apresentava o seguinte perfil de

colaterizacdo, representativo do nivel de cobertura da carteira crediticia da Instituicdo.

Tipo de garantias associadas a operacdes de crédito
(em % do total de crédito vivo em balanco)

dez-2014 dez-2013

17%

69%

= Sem Garantias = Garantias Reais Garantias Pessoais = Sem Garantias Garantias Reais Garantias Pessoais
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Modelo “Técnicas de Reducado do Risco de Crédito - Método Padrao”

Total das posi¢cdes em risco
Adm. Centrais ou Bancos Centrais
Instituicoes

Empresas

Carteira de Retalho

Garantidos por Bens Imoveis
Exposicdes em Incumprimento

Outros Elementos

Quadro K - Técnicas de Reducdo do Risco de Crédito

e red o do o de
efeito no montante da
o: protecgao e

Protecgédo Pessoal de
Posicdo e crédito: valor da 5 _ g g = d Caugdo financeira: valor
° . proteccao totalmente TEHEEEED el Elo Gl b te.tm.) ce Ajustamento de ajustado pela
ajustado (Ga) substituicao na 1y g|atjlidade ao volatilidade e por
i <|?§j§20deer2§§?e valor da posicéo | qualquer desfasamento
Derivados | . Me.todo . Qutras form_as i) em risco entvre prazos de
Garantias . simples:Caucdes| de proteccdo vencimento (Cyam)
de Creédito v 7 e
Financeiras |real do crédito
1 2 & 4 5 6 7 8
620.981.833 36.203.739 584.778.094
183.597.480 - 183.597.480
208.681.294 = 208.681.294
178.930.481 33.283.058 145.647.423
13.276.999 2.687.834 10.589.165
12.834.524 232847 12.601.677
645.046 - 645.046
23.016.009 - 23.016.009
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(I) ATLANTICO

9. RISCOS CAMBIAL E DE MERCADORIAS DAS CARTEIRAS
BANCARIA E DE NEGOCIACAO

9.1. Informacao Qualitativa

A Instituicdo ndo apresentava, a 31/12/2014, elementos na carteira de negociacdo (trading
book) além das posicdes respeitantes a derivados, com peso muito reduzido - com
apuramento de requisitos de capital por via do método padrdo do risco de crédito de
contraparte - considerando no calculo dos requisitos de fundos prdéprios para risco
cambial as posicdes da sua carteira bancaria (banking book).

Assim, para o calculo dos requisitos associados ao risco cambial o Banco utilizou o
método padréo, de acordo com os critérios e requisitos estabelecidos pelo Regulamento
(EU) n.2 575/2013.

De referir ainda que o Banco n&o apresentava exposicdo a mercadorias a data de

referéncia, ndo sendo aplicaveis quaisquer requisitos de fundos proprios respeitantes a
esse tipo de exposicéo.

9.2. Informacao Quantitativa

Modelo “Requisitos de Fundos Préprios - Risco Cambial”

Quadro L - Risco Cambial e de Mercadorias

Requlsitos de Fundos Préprios

Risco Cambial e de Mercadorias
dez-14

dez-13

1.Risco Cambial 731.662 339.251
1.1. Método Padréo 731662 339.251
1.2. Método dos Modelos Internos

2. Risco de Mercadorias -
2.1 Método Padréo
2.2.1 Método da Escala de Prazos de Vencimento ou Método Simplificado
2.2.2 Futuros e Opg¢des sobre mercadorias negociados em bolsa
2.2.3 Futuros e Opgodes sobre emrcadorias do emrcado de balcdo-OTC
2.2.4 Outros
2.2 Método dos Modelos Internos
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(I) ATLANTICO

10. RISCO OPERACIONAL

10.1. Informacdo Qualitativa

Conforme previamente referido, a Atlantico Europa SGPS adopta o Método do Indicador
Basico como metodologia de calculo dos requisitos de fundos proprios para cobertura de
risco operacional.

No Método do Indicador Basico, os requisitos de fundos proprios para cobertura do risco
operacional correspondem a 15% da média dos ultimos trés anos do indicador relevante
anual positivo. Este indicador relevante é o resultado da soma da margem liquida de juros
com outras receitas liquidas, numa base anual, reportadas ao final do exercicio financeiro.

Calculo do Indicador relevante

Os elementos contabilisticos considerados para calculo do indicador relevante, tendo em
conta a utilizacdo do método do Indicador Basico s&o:

(+) Juros e rendimentos similares

(=) Juros e encargos recebidos

(+) Comissdes recebidas

(-) Comissbdes pagas

(+/-) Resultado das operacdes financeiras

(+) Outros rendimentos e receitas operacionais

10.2. Informacado quantitativa

Modelo “Risco Operacional”

Quadro M - Método Indicador Basico

Indicador relevante

Actividades
dez-12

dez-13 dez-14

Total das actividades sujeitas ao método do Indicador Basico 6.725.197 12.200.037 20.841.721
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(I) ATLANTICO

1. ANALISE DE SENSIBILIDADE DOS REQUISITOS DE CAPITAL

1.1.  Informacdo Qualitativa

O risco de taxa de juro é definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos
negativos nos resultados ou no capital, devido a movimentos adversos nas taxas de juro,
por via de desfasamentos de maturidades ou de prazos de refixacdo das taxas de juro, da
auséncia de correlacdo perfeita entre as taxas recebidas e pagas nos diferentes
instrumentos, ou da existéncia de opcdes embutidas em instrumentos financeiros do
balanco ou elementos extra-patrimoniais.

De acordo com Instrucdo 19/2005 do Banco de Portugal o modelo utilizado na
quantificacdo deste risco considera uma movimentacdo paralela da curva de rendimentos
em 200 p.b. para todas as maturidades das taxas de juro. Esta analise é realizada numa
perspectiva agregada e também de forma individualizada para cada uma das divisas
materialmente relevantes, nomeadamente o Euro e o ddlar norte-americano.

1.2. Informacdo Quantitativa

Modelo “Risco de taxa de Juro (Carteira Bancéaria)”

Quadro N - “Risco de taxa de Juro (Carteira Bancaria)”
(Analise ajustada)*

Impacto nos Fundos Préprios

31-12-2014

EUR UsD TOTAL

- 6.873 - 1976 - 8.848

Efeito na Situacédo Liquida Valor 2 6.873 1.976 8.848
de um choque de 200 p.b. ;

na taxa de juro: + -14,06% -4,04% -18,11%
' Percentagem 5

- 14,06% 4,04% 18,11%

Tugn - Choque na taxa de Juro, no sentido ascendente Unidade: Milhares de Euros

20 _

Choque na taxa de Juro, no sentido descendente

* Andlise ajustada do efeito do desfasamento de maturidades entre activo e passivo, decorrente da colaterizacdo das
linhas de captacdo de liquidez de curto prazo junto do BCE com activos de maturidade mais longa, com decréscimo
relevante do impacto do risco da taxa de juro.
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